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Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicagdes dos Recursos,

dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatorio de andlise completo da carteira de investimentos, fornecido pela
empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de gerenciamento e controle, onde completa:
carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante 0s critérios da Resolugdo CMN n2 3.922/2010 e suas
alteracBes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituigdes financeiras; distribui¢do dos ativos
por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e

retorno dos investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS

ANEXO|
- ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Mais uma vez o Brasil experimenta uma transicdo de governo complicada e existem dividas sobre o grau de
responsabilidade fiscal do novo governo eleito. Mudangas de governo muitas vezes resultam em transi¢des
complicadas, para ndo dizer tensas. Porém, nos ultimos vinte anos a situacdo fiscal do Brasil melhorou,

enquanto a do resto do mundo deteriorou-se. Neste sentido, as quedas do mercado brasileiro em novembro
pareceram exageradas. As taxas de juros reais (acima da inflagdo) superaram os 6% ao ano. Ao longo do més, os titulos
de renda fixa prefixada, representados pelo indice IRF-M, apresentou queda de 1,70%, enquanto os titulos indexados
3 inflagdo, representados pelo indice IMA-B, apresentaram queda de 2,63%. A bolsa brasileira,

por sua vez, representada pelo indice IBX, apresentou rendimento de-6,36%. Ja o CDI, experimentou um rendimento
de 0,92%. No cendrio externo, a Bolsa Americana, representada pelo indice S&P500 apresentou rendimento de 2,38%
no més, enquanto a moeda brasileira apreciou 3,59%, para o nivel de RS 5,37 por délar norte americano. Note-se que,
ao longo do ano, os titulos de renda fixa prefixada apresentaram rendimento de 6,16%, enquanto os titulos indexados
a inflagdo, rendimento de 4,65%. A bolsa brasileira, por sua vez, apresentou rendimento de 3,23%, comparada com o
rendimento de 11,05% do CDI e uma deprecia¢do de 3,66%, da moeda brasileira em relagdo ao Ddlar.

Em relacdo as expectativas de mercado, vide abaixo:
ESTIMATIVAS DO RELATORIO FOCUS

PREVISAO 2022

Produto Interno Bruto (PIB) 2,81%

Inflagdo 5,91%

Taxa bdsica de juros (Selic) 13,75%




PREVIJAN - Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do

Municipio de Janauba
Rua Manaus, 789A — Saudade - (38) 3472-3064
- Janalba/MG — CEP 39.445.278

CNPJ-04.124.168/0001-60

Ddlar RS 5,27
Balancga comercial (saldo) USS$ 55,00 bilhes

Investimento estrangeiro direto USS 80,00 bilhdes

ESTIMATIVAS DO RELATORIO FOCUS

PREVISAO 2022

Produto Interno Bruto (PIB) 2,70%

Inflacdo 5,74%

Taxa basica de juros (Selic) 13,75%

Délar RS 5,20

Balanca comercial (saldo) USS 61,50 bilhdes
Investimento estrangeiro direto USS 65,00 hilhées

Fonte: Banco Central

* Taxa de juro real maxima

Indice de Referéncia (IPCA + 5,04% aa *) — Estimativa 2022 11,07% ao ano

BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA

Em outubro, o IMA-Geral, que reflete a carteira de titulos publicos marcada a mercado, registrou retorno de
1,01%, acumulando no ano uma rentabilidade de 8,88%. A melhor performance entre os subindices foi do IMA-
B5 (NTN-Bs até cinco anos e com duration de 509 dias Uteis), que variou 1,92%, seguida do IMA-S, que reflete a
carteira das LFTs e com duration de um dia dtil, que avangou 1,08%. Esses resultados, que conciliam ativos com
meédio e curtissimo prazos, refletem, em alguma medida, o mix das estratégias dos investidores, que juntam
maior disposi¢do ao risco com conservadorismo nas suas alocagdes.

Entre os prefixados, o IRF-M1 (titulos com prazo de até um ano) variou 1,0%, enquanto o IRF-M 1+ (prazo acima
de um ano) apresentou retorno mensal de 0,92%. O indice de prazo mais longo da familia IMA, o IMA-B5+, com
duration de 2.695 dias Uteis, registrou retorno mensal de 0,65%.

Vale atentar que o comunicado do Copom logo apds a reunido de 26 de outubro foi determinante para uma
recuperagdo dos indices de durations mais longas. Essa valorizagdo apds o Copom corroborou a percepgéao dos
investidores do fim do ciclo de alta da taxa Selic e, a0 mesmo tempo, reforgou a ancoragem das expectativas
inflaciondrias, diante da sinalizagdo da autoridade monetaria de que @5 juros serdo mantidos no campo restritivo
pelo tempo necessdrio enquanto o balango dos riscos inflacion@rios /se mantlver significativo, podendo até
reverter esse ciclo caso ndo ocorra o processo de desinflagdo e eradd
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O reflexo nos indices de durations mais longas foi imediato. O exemplo mais marcante foi o IMA-B5+, que atéo
dia 26 de outubro registrava perda mensal de 0,74%, e que entre 0s dias 27 e 31 de outubro valorizou 0,45%.
Esse mesmo movimento aconteceu com o IMA-B5e 0 IRF-M 1+.

PERSPECTIVAS

O mercado financeiro inicia os negdcios do Ultimo més do ano com 0 andamento da tramitagdo da Proposta de
Emenda Constitucional (PEC da Transigdo), no Congresso, e a montagem da equipe econdmica do governo do
presidente eleito Luiz Indcio Lula da silva no radar. Principalmente a indica¢do de quem comandara o Ministério

da Fazenda.

O foco é o ambiente interno, mas o cendrio doméstico dividira a atencdo dos mercados com o quadro
internacional, de acordo com os especialistas. A perspectiva de relaxamento de medidas contra a covid
na China e de reducdo do ritmo de alta dos juros americanos sio dois temas que o mercado também vai
acompanhar de perto.

Um abrandamento das medidas de restricio contra a covid € positiva para o Brasil, principalmente para as
empresas exportadoras”, avalia Gustavo Bertotti, economista-chefe da Messem Investimentos. Ideia
compartilhada por Ubirajara Silva, gestor da Galapagos Capital, para quem o grande destaque no Exterior podera
ser a China.

Em uma indicacdo de otimismo com essa possivel reabertura da economia do gigante asiatico, “a bolsa chinesa
subiu perto de 26% em novembro, o prego do minério de ferro quase 25%”, comenta o gestor. “Os traders
relacionados a reabertura da China parecem comegar a andar.”

Outro ponto de interesse no exterior € a politica monetéria americana, aponta Bertotti. “A expectativa do
mercado ¢ que o Fed (Federal Reserve, banco central dos Estados Unidos) seja menos agressivo na reunido de
dezembro e siga na dire¢do de uma magnitude menor no reajuste de juros.” A reunido do Fed para a decisdo
sobre o rumo dos juros estd marcada para o dia 14 de dezembro.

O cenério no Brasil é pouco mais nebuloso, aponta o economista da Messem, “embora a expectativa seja de que
o Congresso desidrate o valor alto proposto para os gastos fora do teto”, avalia.

A grande preocupagdo dos especialistas estd relacionada ao valor e ao prazo de licenga propostos para os
gastos fora do teto e a definicdo da ancora fiscal que venha a substituir a regra constitucional que limita o
aumento de gastos publicos a inflagdo do ano anterior.

Especialistas dizem que a PEC que passa a tramitar no Congresso vai dar a viabilidade fiscal ao novo governo do
presidente eleito Luiz Inacio Lula da Silva. Investidores e gestores do mercado estdo atentos a dois pontos dessa
proposta: ao valor de gastos fora do teto que sera aprovado pelo Congresso e ao tempo de duragdo dessa licenga
para gastar.
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Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orgamentdrio de 09/2022 que demonstra as contribuigGes
repassadas dos servidores est3o de acordo com a legislagdo vigente, e a Parte Patronal das Contribuiges do Fundo
Previdencidrio do Ente Federativo, este dltimo também se encontra em dia com os repasses pelo Ente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa e Variacdo Patrimonial
Diminutiva, sendo que s6 é langada a receita patrimonial orgamentdria quando o resgate do investimento é efetivado.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JANAUBA

RUA MANAUS,789 - SAUDADE - JANAUBA

CNPJ: 04.124.168/0001.60

Balango Orcamentirio

Previsiio Atualizada | Receitas

RECEITAS ORCAMENTARIAS Previsio Incial (a) | (b) Realizadas Saldo (d) = (e-b)
Receitas Correntes(l) 23.400.000,00 23.400.000,00 5.017.026,65 18.382.973,35

Receita Tributiria = = i =

Receita de Contribuigdes 15.892.000,00 15.892.000,00 |2.764.055,75 13.127.944.25

Receita Patrimonial 3.576.000,00 3.576.000,00 | 1.182.509,31 2.393.490.69

Receita Agropecuéria - 8 = 3

Receita Industrial = = o =

Receita de Servigos - i 5 I=

Transferéncias Correntes = - 2 -

Outras Receitas Correntes 3.932.000,00 3.932.000,00 1.070.461,59 2.861.538.41

Receitas de Capital(Il) - - < %

Operacdes de Crédito = s 5 -

Alienagiio de Bens = - - s

Amortizagdes de Empréstimos & z " _

Transferéncias de Capital - = 5 -

Qutras Receitas de Capital & » i s

Recursos Arrecadados em Exercicios Anteriores(I1I) - - - -

SUBTOTAL DAS RECEITAS(IV) = (I + II + III) 23.400.000,00 23.400.000,00 | 5.017.026.65 18.382.973,35

Operactes de Crédito / Refinanciamento(V) = = = ”

Operacoes de Crédito Internas 5 < = S

Mobilidria 5 /7 2 p
Contratual " A\ /(_/ / " v

/)W MLWL’]{‘,L ‘E i &(Jé( /KZL(LJIQ/‘ —
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Operacdes de Crédito Externas

Mobilidria

Contratual 5 & I "

SUBTOTAL COM REFINANCIAMENTO(VD = (IV +

V) 23.400.000,00 23.400.000,00 | 5.017.026.65 18.382.973.35
TOTAL(VIIN) = (VI + VII) 23.400.000,00 23.400.000,00 | 5.017.026,65 18.382.973,35
Saldos de Exercicios Anteriores. 0 0 0 0
Superavit Financeiro 0 0 0 0

Reabertura de Créditos Adicionais 0 0 0 0
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do Previjan esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda variavel, exterior e
estruturado, sendo 89,09%, 7,74% e 1,47%, 1,69% respectivamente; ndo ultrapassando o limite de 30% permitido pela
Resolugdo CMN n°3.922/2010 para o segmento de renda variavel.

Tipo Saldo atual Percentual por fundo
RENDA FIXA 52.419.892,01 89,092%
RENDA VARIAVEL 4.554.293 53 7,740%
EXTERIOR 867.554,44 1,474%
ESTRUTURADO 996.196,79 1,693%
Totais 58.837.936,77 100,00%

5.2. ENQUADRAMENTO

=5 0
Segmentos Enquadramento Resolugao CMN n

o SEdut | asaa0t0 il
Renda Fixa R IR |- (< 01 S _ Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior ~_ Enquadrado ' ~ Enquadrado
Enquadramento por Instituicéo Financeira o2 ssEnquadiadossisit S gl S Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permltldos pela Resolugdo CMN n? 3.922/2010 e a Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio, informamos nao haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Tipo Saldo anterior Saldo atual Total retorno  Total retorno % L
RENDA FIXA | 52.064.294.32 52.419,892, 01 64.626,52 0,11% .
RENDA VARIAVEL 5.004.418,68 4.554.293,53 450‘1-25,15 ! §,32°A r
EXTERIOR 815.951,22 867.554 44 51.603,22 6,32% (\
ESTRUTURADO 939.419,35 996.196,79 | 56.777.44 6,04% J
e 56.624.083,57 | 58.837.936,77 r7atrger | T04%% e

O%m»/fma i

s

Jé//ﬂ/ -//(/_/u e

/
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Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que todos estdo abaixo
das expectativas, considerando o cenario econdmico atual, bem como os riscos atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més um retorno de 1,40 %.

0s fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no més um retorno negativo de 0,02%.

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do Previjan, tem como prestadores de servigos
de Administracao e Gestdo os:

DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS
%

Administrador Carteira |Saldo do Grupo
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 52,685 30.998.905,29
BB GESTAO RECURSOS DTVM S.A 30,153 17.741.497,32
SANTANDER DIST. TIT. VAL. MOBILIARIOS 4,250 2.500.972,38
BANCO BRADESCO 2,417 1.422.558,60
ITAU UNIBANCO 8,266 4.863.934,79
BANCO DAYCOVAL 2,226 1.310.068,33
TOTAIS 100,00 58.837.936,77

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 3.922/2010 e a Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

5.5. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO

DISTRIBUICﬁO DOS ATIVOS POR SEGMENTOS

RESOLUCAO 4963/2021 % Carteira |Saldo do Grupo

ART. 79,1 b RENDA FIXA 100% TP 47,634 28.027.096,10
ART. 7 2 |Il a RENDA FIXA (CVM) 41,457 24.392.795,91
ART. 82 | FUNDO AGOES 7,740 4.554.293,53
ART. 92 Il FUNDO AGOES BDR NIVEL 1,474 867.554,44
ART. 102 | FUNDOS MULTIMERCADQOS 1,693 996.196,79
TOTAIS 100,00 58.837.936,77

Retratando uma gestdo MODERADA, a carteira de investimentos do PREVIJAN apresenta uma consideravel exposigdo
em fundos de investimentos compostos por 100% em titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio,
prazo. '
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Exposicdo em fundos de investimentos em ag&es, sendo a menor exposi¢do da carteira de investimentos do PREVIJAN,
seguido dos fundos de investimentos classificados como gestdo duration, que também estdo presentes com uma
consideravel exposicdo.

No ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos apresenta, como mencionado anteriormente, uma pequena
exposicdo em fundos de investimentos em agdes e, complementarmente, uma singela exposi¢do em fundos de
investimentos classificados como multimercado, imobilidrio e em participag&es.

O PREVIJAN buscou a oportunidade em fundos de investimentos no exterior, ndo excedendo do limite de 10%
permitido pela Resolugdo CMN n® 4963/2021 para o segmento.

5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do Previjan se mostra crescente, com poucos declinios de alta proporgao,
mas que se apresentam de forma regular refletindo o contexto mercadoldgico.

O retorno acumulado no periodo supera sua meta de rentabilidade no periodo, apesar do resultado ainda ser um
pouco timido.

O atingimento da meta de rentabilidade, representa 0,81%.

janeiro fevereiro margo | abril maio
Efetivo 0,28% 0,39% 2,03% | -0,25%  0,85%
Meta 094% | 141% | 202% | 146% | 087% _
junho julho agosto  setembro outubro novembro |
-0,57% 0,90% 1,05% 0,50% | SEORRGRSE e -0,43%
1,07% -0,29% 0,04% 0,11% 0,99% 0,81%

5.7. EVOLUCAO PATRIMONIAL

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio
R$ 51.568.366,97 R$ 51.129.945,97 R$ 53.783.045,49 R$ 52.663.557,30 = R$ 54.847.517,85 _f
R$ 145.480,51 R$ 218.665,92 R$ 1.124.665,88 -R$ 144.890,98 R$ 474.093,98
Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro

R$ 54.802.296,24  R$ 55.697.426,81 R$ 56.680.884,75 = R$ 56.000.991,39 = R$ 58.824.083,57 = R$ 58.837.936,77

-R$ 363.429,77 R$ 523.554,16 R$ 618.592,56 ' R$301.408,93 @ R$ 1.182.509,31 -RE277ANT, 97"/

No més anterior ao de referéncia, o PREVIJAN apresentava um patriménio liquido RS 58.824.083,57. No més de
referéncia, o PREVIJAN apresenta um patriménio liquido de RS 58.837.936,77.

Wanchth— g, e
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5.8. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

TOTAL APLICACOES | TOTAL RESGATES | TOTAL RETORNOS

TOTAL 49.922.027,59 44.798.968,08 3.803.532,53

No més de referéncia, houveram movimentac¢des financeiras nos seguimentos de renda fixa.
Para o segmento de renda fixa:

e RS$49.922.027,59 em aplicagBes e
e RS 44.798.968,08 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi de:

e RS 64.626,52 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a 0,11 %;

e RS$-450.125,15 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a -8,99%;
e R$51.603,22 em retorno no segmento exterior, equivalente a 6,32;

e RS 56.77,44 em retorno ano segmento estruturado, equivalente a 6,04%.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio de 2022,
sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de
crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Risco de mercado
Saldo Total | R$ 58.837.936,77
Provisdo para perda e
Investimentos: il ange
% Provisdo de perda 0,05%
% Aceitavel perda 2,00%
Limite de utilizagao _ 2,62%

GESTAO DE RISCO - MERCADO: O valor dos ativos que compdem a carteira do fundo pode aumentar ou diminuir de
acordo com flutuagdes de pregos e cotacdes de mercado, mudangas no cendrio politico e econémico, altera¢es nas
taxas de juros e, ainda, com os resultados das empresas emitentes de _9_!ores mobiliarios (acOes, debéntures, notas

promissarias, entre outros). ] 4\/

N
Indice Sharp Tdice de Sharpe é uma medida que permite a c]assiﬁca?éo do-fundo em termos de desempenho

| 1Al T 7
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VaR - Value at Risk: Value-at-risk ou Valor sob Risco pode ser definido como perda mdxima, num determinado periodo,
sob condi¢Bes normais de mercado, com determinado grau de confianga. Observa-se que o resultado do VaR referente
a carteira de investimentos é de 0,10% para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,26%, e no segmento de
renda varidvel é de 2,43%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PREVIJAN estd em conformidade com a

estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2021, ndo havendo necessidade se ater as
Politicas de Contingéncias definidos na prdpria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

~ Risco crédi
s I Sxigua Vi

;\c_eltavel carteira titulos 30,00%
rivados

Limite de Utilizagdio ' 110,25%

A carteira de investimentos do Previjan ndo possui fundos de investimentos que possuem ativos de crédito ou sdo
fundos de investimentos de crédito.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 66,11% para auxilio no cumprimento das obrigacdes do
Previjan.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Relatdrios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo Previjan a Consultoria de
Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N3o foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia analisado pelo Previjan a Consultoria de
Investimentos contratada.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO //L/“
N3o houve processo de credenciamento a ser analisado para 0 més de referéncia. &I_"

10. PLANO DE CONTINGENCIA )ﬁ
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Nio ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo de abertura para
apuragdo de “excessiva exposi¢ao a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou para os
membros do Comité de Investimentos pudessem analisé-lo e pontuar suas consideragdes.

As alteracdes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos, foram formalizadas e
encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacdo/retificacao.

Este parecer, apés sua atualizagdo/retificagdo, foi novamente submetido previamente aos membros do Comité de
Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteragdes/retificagbes.

Em relacdo a carteira de investimentos do Previjan entendemos que devemos manter os atuais 88,80% dos recursos
em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos, atrelado a vértices de médio prazo e em fundos de
investimentos classificados como de gestdo duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos
aloca-los nestes mesmos fundos de investimentos.

Para os fundos de investimentos, compostos por 100% de titulos publicos, atrelados aos vértices de longuissimo prazo
entendemos manter uma exposicdo de até 17% e de até 7% para os vértices de longo prazo.

Para os vértices de médio prazo, entendemos uma exposicdo de até 54% e para os vertices de curto prazo,
representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, entendemos ser necessaria apenas uma parcela
suficiente para honrar os compromissos atuais do Previjan, pois as despesas com o Fundo Financeiro esta sendo
coberta pelo Ente, através da cobertura do déficit, conforme preconiza a lei Municipal 1629/2005, estando o Fundo
de Reserva em fase de Capitalizagdo e o Fundo Previdencidrio hoje com apenas 10% dos recursos de contribuicdo,
sendo suficientes para honrar os compromissos atuais com pagamento de beneficios previdencidrios e os 90%
restantes, estdo sendo Capitalizados para honrar pagamentos futuros.

Quanto a renda varidvel, entendemos uma exposicdo maxima de 30%, por conta da melhora do ambiente econémico
e pela busca de novas oportunidades, que ja se reflete em um melhor comportamento dos lucros das empresas e,
portanto, da Bolsa de Valores e também pelo fato da importancia do produto como fator de diversificagdo em um
momento em que as taxas de juros dos titulos publicos ndo mais superam a meta de rentabilidade.

Embora a exposicdo méaxima prevista em renda varidvel seja de 30% e atualmente nossa carteira esta com 10,92%, e
por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento serdo os que ajudardo a honrar os compromissos
futuros, pretendemos até o final de 2022 fazer um aumento gradativo nesta classe de ativos, observando
cuidadosamente qualguer movimentagdo do cenario que influencie negativamente.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds andlise, ndo haver indicios ou nimeros que prejudiquem
a aprovacao das sugestdes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por estarem em concordancia com o que
foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos datada de 16/11/22.

Este parecer foi aprovado pelo Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal do PREVIJAN.
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